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SOJA

Mayo 2024 CBOT USS 444,28/tn subas de 6,16/tn

Subas para la soja en el arranque de la semana en el CBOT.

Esta semana tendremos dos informes relevantes: perspectivas de siembra en EEUU

campanfia 2024/25 y stocks trimestrales al 1 de marzo del 2024.

Los estimados para el reporte del USDA del jueves hablan de una mayor area de siembra
con un mayor nivel de inventarios al 1 de marzo; si estas cifras se materializan Chicago
recibiria fuerte presion en los precios a menos que los fondos decidan tomar ganancia
de las posiciones cortas que tienen, lo cual podria generar algo de soporte en los

precios.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, para el
periodo del 15 al 21 de marzo, el USDA informd hoy despachos de soja por 768.711
toneladas, por encima de las 700.245 toneladas del informe precedente y dentro del

rango esperado por el mercado, de entre 400.000 y 1.000.000 de toneladas.

Farm Futures estima una intencidon de siembra de soja sobre 34,80 millones de
hectareas, por debajo de los 35,41 millones proyectados por el USDA en su Foro Anual

de febrero, pero por encima de los 33,83 millones cubiertos en la campafia anterior.

Los fondos han recortado algo de su posicidn corta que hasta la fecha llegaba a 133.632

contratos.

En Brasil AgRural informd el avance de la cosecha de soja sobre el 69% del area apta,
contra el 63% de la semana anterior y el 70% de igual momento de 2023. El Instituto
Mato Grossense de Economia Agricola reportd el viernes el avance en Mato Grosso en

un 98,57% de la superficie apta.
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El viernes la agregaduria agricola del USDA en Brasil estimé en 152,60 millones de
toneladas el volumen de la cosecha 2023/2024 de soja, por debajo de los 158,50
millones previstos por ese despacho anteriormente y de los 155 millones publicados por
el organismo en su ultimo informe mensual, pero por encima de los 146,86 millones de

toneladas calculados por la Conab.

Proyectd en 157,50 millones de toneladas la lejana cosecha brasilefia 2024/2025, en

funcién de un drea sembrada que pasaria de 45,20 a 45,60 millones de hectareas.

MAIZ

Mayo 2024 CBOT USS 172,34/tn, bajas de USS 0,59/tn

Bajas para el maiz, con la expectativa puesta en el informe a ser publicado el jueves.

Los inventarios trimestrales estimados al 1 de marzo para EEUU en promedio se ubican
como los cuartos inventarios trimestrales mas altos en los ultimos 20 afos, con una
estimacion de area estimada en promedio por encima de los numeros del Foro Anual del

USDA de febrero

Farm Futures estimd una intencion de siembra de maiz sobre 37,39 millones de
hectareas, por encima de los 36,83 millones proyectados por el USDA en su Foro Anual

de febrero, pero por debajo de los 38,28 millones cubiertos en la campafia anterior.

Estos indicativos abonan a la tendencia bajista que aun prevalece del pasado junio a la

fecha.

El reporte de la CFTC con corte al 19 de marzo nos muestra una disminucion de las
posiciones netas vendidas de los fondos de 12,940 contratos ubicandose en 242,988,

observamos cautela por parte de los fondos ante los reportes de este jueves.

En su informe semanal sobre la inspeccidon de embarques estadounidenses el USDA

informoé hoy despachos de maiz por 1.227.955 toneladas, por debajo de las 1.326.287
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toneladas del trabajo anterior, pero en la parte mas alta del rango estimado por los

privados, de entre 900.000 y 1.350.000 toneladas.

Los prondsticos para los Estados Unidos de 6 a 10 dias, con temperaturas por debajo de
lo normal en las Dakotas y Minnesota, precipitaciones por arriba de los normal para el
Medio-Oeste del cinturén de maiz y las planicies del norte, ayudando a mejorar las

condiciones del suelo en Minnesota, lowa y Nebraska.

AgRural informé el avance de la siembra en Brasil para la safrinha de maiz sobre el 100%
del drea prevista, en tanto que reportd el progreso de la primera cosecha sobre el 75%

de la superficie cubierta en el centro-sur del pais.

La Comisién Europea ha propuesto hoy aranceles a las importaciones de grano
procedentes de Rusia/Bielorrusia en un intento de limitar los ingresos de Moscu, que
utiliza fondos en la guerra en curso, reducir también las ventas de grano robado en

Ucrania y evitar el riesgo de que aumente la oferta en la UE.

Aun asi, los mismos importes arancelarios de €95 para cereales y 50% para oleaginosas

siguen siendo el centro de atencién, tal y como han insinuado a lo largo de esta semana.

Esta misma semana, los funcionarios de la UE llegaron a un acuerdo provisional para
conceder acceso libre de aranceles hasta junio de 2025, incluido el maiz, pero no el

trigo.

El maiz ucraniano sigue siendo el mds barato del mundo, y el corredor sigue
funcionando muy bien bajo el control de la marina ucraniana, la navegacién nocturna y

los embarques pueden aumentar el flujo de exportacion en 20%.

TRIGO

Mayo 2024 CBOT USS 203,91/tn, subas de USS 0,09/tn
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Ligeras variaciones positivas para el trigo.

Rusia lanzd hoy misiles en un ataque contra la capital de Ucrania, Kiev, por tercera vez

en cinco dias, hiriendo a 10 personas, segun los informes iniciales.

Esto coincide también con un notable aumento de los ataques a la infraestructura

energética y exportadora de Ucrania en los ultimos dias.

Rusia estd respondiendo a la escalada de ataques por parte de Ucrania, muchos de los
cuales han afectado a refinerias en el interior de Rusia, incluido otro durante el fin de

sémana.

Segun se informa, Ucrania también atacé ayer dos buques de guerra rusos y un centro

de comunicaciones en Crimea.

Los ataques de Ucrania a la capacidad de las refinerias rusas estan teniendo poco a poco

un impacto al reducir la capacidad de Rusia para producir y exportar productos.

El clima empieza a ganar mayor importancia en el Mar Negro a medida que nos

adentramos en la primavera.

El invierno, como en la mayor parte del hemisferio norte, ha sido mas cdlido y seco de lo

normal, lo que conlleva algunos riesgos Unicos al inicio de la temporada climatica.

Los fondos incrementaron sus posiciones cortas netas este viernes con cifras al 19 de
marzo en su reporte de la CFTC en 1,700 contratos para Chicago para un total de 80,500
cortos, Kansas sumo 2,310 cortos para un total de 37,857 cortos netos y Minneapolis

incremento 1,032 cortos para un total de 22,700 cortos netos.

En su informe semanal sobre la inspeccidon de embarques estadounidenses el USDA
informé hoy despachos de trigo por 315.395 toneladas, por debajo de las 394.479
toneladas del reporte anterior, pero dentro del rango previsto, de entre 250.000 vy

500.000 toneladas.



